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A. Perspectivas Economicas 2022




A. Perspectivas Ecuador 2022

Noticias Coyunturales y Sectoriales

Perspectivas de
Crecimiento

Tras la pandemia, la
recuperacién econémica de
Ecuador es la mas baja de la
region.

El paro nacional represento
pérdidas econdmicas alrededor
de mil millones, siendo los
sectores turistico, ganadero y
avicola los mas afectados.

Valor WTI del petréleo cae un
4% en Julio 2022.

Mercado Laboral

El nivel de empleo adecuado
aumentoé 3 puntos porcentuales
en mayo 2022 (interanual).

La inflacién en Ecuador llegé a
3,38% (interanual) en mayo de
2022, con lo que el precio de la
canasta basica subié a USD
735,15.

Ventas

Las ventas del sector productivo
cayeron 4% en Junio debido a
las manifestaciones.

Las ventas totales aumentaron
18% entre enero y mayo del
2022.

Los sectores manufacturero y de

calzado experimentaron ventas

en un 70% por debajo del nivel
de crecimiento habitual.

Sector Externo

México pretende excluir al
camaron del acuerdo comercial
con Ecuador.

Se inicid la sexta ronda de
negociacién del Acuerdo
Estratégico de Cooperacion
Econémica con Corea del Sur.

Los sectores de camardn y pesca
crecen en exportaciones mientras
que el resto del sector agricola
desacelera su crecimiento

Fuente: Banco Central del Ecuador; Ministerio de Produccion; INEC; Revista Gestion; EI Comercio; El Universo;; Primicias; Comercio Exterior; Enero 2022 — Junio 2022
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Sector Financiero y
Tributario

La recaudacion tributaria crecio
en 29% durante el primer
trimestre de 2022 (interanual).

Reduccion crédito al sector
agricola en el primer trimestre de
2022.

El microcrédito alcanza un
crecimiento del 32% a
mayo.(interanual).




Fuente: INEC — ENEMDU. Junio 2022.
Elaboracién: Oikonomics Consultora Econdmica

A. Perspectivas Ecuador 2022
Consumo de los Hogares - ENEMDU

En Iqs tres préx,imos meses,
la SITUACION ECONOMICA del pais sera:

8.3% 6.9% 5.8% 6.6% 5.7%

= MEJOR

m|GUAL

En los tres proximos meses,
la situacion en Ecuador para encontrar/mejorar un PUESTO DE
TRABAJO sera:
5.2% 5.8% 5.5% 6.2% 5.8%

= MEJOR

mIGUAL

mPEOR
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En’ los tres pr,éximos meses,
la SITUACION ECONOMICA de su hogar sera:

10.1% 10.6% 8.7% 9.3% 10.0%

m MEJOR

mIGUAL

= PEOR
22.8%

Ene Feb Mar Abr May

2022

En los tres proximos meses,
el dinero empleado en el CONSUMO DE
ALIMENTOS de su hogar sera:
12.8% 14.5% 14.8% 17.0% 21.2%

= MAYOR

= IGUAL

= MENOR

Feb
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Perspectivas de la Region

Crecimiento economico de paises de la region

13.3% m 2021 m2022 m2023

11.7%
0,
10.6% 10.3%
6.7%
6.1%
5.4%
4.5% 4.6% 4.4% 4.4% aoo
3.9% 3.7% il
3.1% 0 3'2% 3 3% 3 1%
2.9% 2 59 2.8% 2.6% 2.5%
1.7% 1.5% 9%
8% 8% 0.7%

Fuente: Perspectivas Econémicas Globales — Banco Mundial . Mayo, 2022

Elaboracion: Oikonomics Consultora Econdmica H
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Perspectivas de Ecuador

PIB y sus componentes de crecimiento

2018 201 2020

2022* 2023* Institucion

BCE
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BM

FMI

CEPAL

BCE e == BM FMI CEPAL
Consumo de hogares Consumo de gobierno FBKF Exportaciones
10.2% 43%  50%  34% 6.7%
4.1% 3.1% 01% 1.7%
-19% 5.4%
-8.2%
2020 2021 2022* 2023* 2020 2021 2022*  2023* 2020 2021 2022*  2023* 2020 2021 2022*  2023*

T1 2020 2021 2022

T1 2020 2021 2022
Consumo de o o
Gobierno / 15% eI

T1 2020 2021 2022
FEE A -10.5% | -5.6%

Consumo de
Hogares / 66%

T1 2020 2021 2022
o Exportaciones /
4.0% 279%

-3.8% | 2.0% | 6.7%

6.5%

* Valores estimados

Fuente: BCE, BM, FMI, CEPAL . Junio, 2022
Elaboracion: Oikonomics Consultora Econdmica

Importaciones

13.2%
3.5% 3.7%

-149

2020 2021 2022*  2023*

T1 2020 2021 2022
Importaciones

/31% 29% | -22% | 8.1%
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Perspectivas de Ecuador

Participacion de las Industrias en el PIB

1.9% 1.9% 1.6% 1.7% 1.8% 1.8% 1.8% 1.9% 1.9% _— .
Ig- Alojamiento y servicios

de comida

7.5% 7.4% Construccion
o 8

m Petréleo y minas
8.2% 7.7% 7.8%

m Agricultura

(o]

—_—
o

oS

(=)

m Ensefianza/Servicios
sociales y salud

m Comercio

m Manufactura

g ©
o
(=]

(=)

201911 2019 IV 2020 1 2020 IV 2021 | 2021 1l 2021 11l 2021 IV 2022 |

Fuente: Banco Central del Ecuador. Junio, 2022
Elaboracion: Oikonomics Consultora Econdmica
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Perspectivas de Ecuador

Manufactura

31%  2.4%

0.6%
-5.7%

2019 2020 2021 2022*

T 2020 2021 2022
Manufactura -1.9% 2.4% | 1.1%

Transporte

13.1%
1.2% 3.4%

-15%,

2019 2020 2021 2022*

T1 2020 2021 2022
Transporte -7.5% 0.3% | 6.5%

* Valores estimados

Fuente: Banco Central del Ecuador. Junio, 2022
Elaboracion: Oikonomics Consultora Econdmica
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Evolucion de las Industrias que componen el PIB

Comercio Agricultura
11.0% 1.4%
41%
-0.8%
-7.9%
2019 2020 2021 2022* 2019 2020 2021 2022¢

T 2020 2021 2022 T1 2020 2021 2022
Comercio -3.4% 1.7% | 7.0% Agricultura 2.2% 1.7% | 1.4%

Construccion Alojamiento y servicios de comida
2.9% 17.4%
4.4% 5.6%
-21%
2019 2020 2021 2022* 2019 2020 2021 2022*

T 2020 2021 2022 T1 2020 2021 2022

Alojamiento 6.1% | -5.0% | 8.6%

Construccion
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Balanza Comercial

Exportaciones
. 20e2 2zt Exportaciones No Petroleras y
Balanza Comercial %
(Millones de USD) Petroleras
Importaciones A iAn O
2022-112021-1- (Participacion %)
31.1%
8,176
7,571 7,674
7,230
6,207
5,764 5,856
5,402
32%
363 351
68%
2020 2021 2022*
m No Petroleras mPetroleras
I Il 1] v I Il 1] v I
2020 2021 2022
mmmm Exportaciones ~ = Importaciones — ==Déficit 0 Superavit

*Con corte a Mayo

Fuente: Banco Central del Ecuador. Junio, 2022
Elaboracion: Oikonomics Consultora Econémica
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Principales Exportaciones y Destinos

Exportaciones por Producto Principal Principales Destinos de Exportacion
(Participacion %) (Participacion %)

m2022* m2021 m2020

27.7%
m Cacao
6.8%
17.4%
® Flores 6.1%
Naturales 16.5%
13.6%
® Enlatados de 11.9%

Pescado

=
V‘ ® Banano

«,”‘ m Camarones

e

4%
6.1%

2.9%
3.3%
3.4%

€50k

>

2019 2020 2021 2022*

*2022 con corte a Mayo.

Fuente: Banco Central del Ecuador. Junio, 2022
Elaboracion: Oikonomics Consultora Econdémica
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Exportaciones de Camaron y Destinos

\ : Evolucidon de Exportaciones de Camarodn
" (Millones de USD)
(4

(4

17,556
16,327
26.5%
eooflozaace 13,308
10,333
' 11.2%
CREEI W 9559 20 R
I -12.8%
I Il 1] v I I 01 v I I I v |
2019 2020 2021 2022
mmmm Total =~ ecce-- Valor Promedio Tasa de Crecimiento (%)

*Con corte a Mayo 2022

Fuente: Banco Central del Ecuador. Junio, 2022
Elaboracién: Oikonomics Consultora Econdmica
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Principales Destinos
(Participacion %)

m 2022 m2021 m2020

52.4%
43.0%
49.5%
20.7%
5.0%
6.4%
6.4%

25.0%
4.1%

5.4%
4.9%

20.0%

OIF S

4.1%
3.5%
4.2%
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Principales Importaciones y Destinos

Importaciones por Producto Principal Principales Paises de Origen
(Participacion %) (Participacion %)

m2022* m2021 m2020

m Farmacéuticos

26.0%

b nip o

m Material 21.8%
Eléctrico 22.3%
21.8%
ome® m\/ehiculos : %:)
Terrestres 7.1%
8.5%
o 4.2%
m Maquinas 3.8%

3.7%

OCOi

3.3%
3.1%
3.1%

m Combustibles

2020 2021 2022

*Con corte a Mayo 2022
Fuente: Banco Central del Ecuador. Junio, 2022
Elaboracion: Oikonomics Consultora Econdémica
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Indicadores Laborales

Tasa de Empleo, Subempleo y Desempleo
(Participacion Nacional y por Sexo)

Hombre Mujer Hombre Mujer
2021 May 2022 May May May

B Tasa de Empleo Pleno ®Tasa de Subempleo  ® Tasa de Desempleo 2021 2022

mTasa de Empleo Pleno  mTasa de Subempleo  ®mTasa de Desempleo
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Indicadores Laborales

Ocupados por Industria
(Participacion %)

3.7% 3.7%

: \J
579 - / Ensefanza
__! Construccion
m Transporte
0

|=- ® Alojamiento y

comidas

m Manufacturas

e
m m Comercio
s

m Agricultura

Mayo - 2021 Mayo - 2022

*No incluye Empleo Doméstico y No Clasificados por Sector

Fuente: INEC - ENEMDU. Junio, 2022
Elaboracion: Oikonomics Consultora Econdmica
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Ocupados por Sector*
(Participacion %)

52.7%

Mayo - 2021 Mayo - 2022

51.7%

41.9%

39.7%

mFormal mInformal
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Consumo Agregado
Analisis de Ventas Totales (IVA 12% + IVA 0%)
(Miles de Millones de USD)
| Sem-22/I Sem-21
15.5%
71.4%
20.51
17.99 16.24
AN
32.9%
12 97 19.9% 1.27
- 0 15 5‘7
12.21 g gl coovgree.f 14.0% | 13.04 ° 12 60
6 A 18. 1%
-47.1% I/ I
Ene Feb Mar Abr May Jun Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar br May Jun Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar
2020 2021 2022
mmmm \/entas totales ~ ecceee Ventas anuales promedio Tasa de crecimiento interanual

Fuente: Servicio de Rentas Internas, (2022), Estadisticas Multidimensionales.
Elaboracion: Oikonomics Consultora Econémica
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Consumo Agregado
12.92
11.17
o 90 8 93 9.16
6_87 743 W eeeeeeeen 7,65 ++e 44.0% aeee 871 eeeeeeees .8 855
20 1% 15.7% .
16.6% Analisis de ventas IVA 12%

.............................. I... Y N FATY 37.6%
-5.3%
3, 68 16.1% . .
-23 0% 16.1% (Miles de Millones de USD)
59, 3% I I

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr

2020 2021 2022
mmmm \/entas 12% ~ seeeee Ventas anuales promedio Tasa de crecimiento interanual
7. 58
6.82 6. 34
27. 3%
5.35 o
19.4%
18 6 o —" 11, 1%
............................... 404, ..enee...
.......... 3.81
Andlisis de ventas IVA 0% 6.4%

(Miles de Millones de USD)

......... 405
|I| ||||| || i68%

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr
2020 2021 2022

mmmm \Ventas 0% ~ ccccee Ventas anuales promedio Tasa de crecimiento interanual

Fuente: Servicio de Rentas Internas, (2022), Estadisticas Multidimensionales.
Elaboracion: Oikonomics Consultora Econémica
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Consumo por Industria

Participacion Sectorial de las Ventas

m2022* m2021

43.2%

Comercio 42 8%

15.6%

Manufacturas 15.1%

69%
1%

Minas y canteras
4.6%
5.2%
3.7%
4.5%

4.0%
4.5%

3.6%
3.0%

2.8%
2.9%

2.3%
2.7%

1%
5%

Agricultura

Act. Profesionales

Transporte

Act. Financieras

Comunicacion

Construccion

Atencion de salud

*Corte a Abril 2022
Fuente: Servicio de Rentas Internas, (2022), Estadisticas Multidimensionales.
Elaboracion: Oikonomics Consultora Econémica
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Consumo Agregado — Estimacion Costo Manifestaciones Jun 2022

Ventas Nacionales Totales*
(Millones de USD)

D .
@ 19.000 $18 757,73
D 4
3
o 17.000 . |
% Pérdida Estimada
S 15000 May / Jun 2022
13.000 $792
11.000 millones
9.000
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul
2022

Ventas Totales  ==--- Pérdida en ventas

Intervalo de confianza

*Valores Estimados

Fuente: Servicio de Rentas Internas, 2022.
Elaboracién: Oikonomics Consultora Econdmica
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Consumo Agregado — Estimacion Costo Manifestaciones Jun 2022
Ventas Nacionales Totales*
(Millones de USD)
Comercio Manufactura
8.000 2.800 $2.686
7.500 2 600
Q 7.000
%) Q 2400
g 6.500 @
© 6.000 g 220
% 5.500 § 2000
= S
S 5.000 s 1800
4.500 1.600
4.000
1.400
Abr May Jun Jul 4 Abr May Jun Jul
2022 2022
Intervalo de confianza Ventas totales ----- Pérdidas en ventas | Intervalo de confianza Ventas totales ===-- Pérdidas en ventas
Participacion en las Pérdida Estimada Participacion en las Pérdida Estimada
ventas totales May / Jun 2022 ventas totales May / Jun 2022
42% $333 millones 15% $106 millones

*Valores Estimados

Fuente: Servicio de Rentas Internas, 2022.
Elaboracién: Oikonomics Consultora Econdmica
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Consumo Agregado — Estimacion Costo Manifestaciones Jun 2022

Ventas Nacionales Totales*
(Millones de USD)

Agricultura Transporte
1.500
1.200
1.300
o)
o)
% 1.000 B 1.100
g 3
- » 900
8 800 2
c
2 L2 700
s =
600 500
300
400 Abr May Jun Jul
Abr May Jun Jul 2022
2022
Intervalo de confianza Ventas totales ====- Pérdidas en ventas Intervalo de confianza Ventas totales ----- Pérdidas en ventas
Participacion en las Pérdida Estimada Participacion en las Pérdida Estimada
ventas totales May / Jun 2022 ventas totales May / Jun 2022
0 () .
5% $81 millones 5% $56 millones

*Valores Estimados

Fuente: Servicio de Rentas Internas, 2022.
Elaboracién: Oikonomics Consultora Econdmica
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Consumo Agregado — Estimacion Costo Manifestaciones Jun 2022

Ventas Nacionales Totales*
(Millones de USD)

Alojamiento y servicio de comidas Pérdida Estimada en los

350 $334 5 Sectores
300 II
o May / Jun 2022
~ 250
©
3 200
5 $591
=
150 .
millones
100
Abr May Jun Jul
2022
Intervalo de confianza Ventas totales ==--- Pérdidas en ventas La perdlda de IOS 5 sectores
representa el
)
ventas totales May / Jun 2022 De la pérdida total en ventas
o .
1% $15 millones estimada

*Valores Estimados

Fuente: Servicio de Rentas Internas, 2022.
Elaboracién: Oikonomics Consultora Econdmica
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C. Analisis del Sector Financiero 2022

Sector Financiero Privado

Cartera Bruta vs Dep0ositos
(Millones de USD)

.l' Oikonomics
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Cooperativas

14,939

Bancos
41,206 41,048
37,528 37,718 | —m—m e
35,859
33,660 9,298
28,994 29,538 30,092 0.848
8,699 9,229
S92 LE3528§020583<L23528§020582<¢8 Fe28853288205982833288%8052828
2020 2021 2022 2020 2021 2022
== Cartera Bruta e=Depdsitos

= Depositos

= Cartera Bruta

Crecimiento interanual

Bancos
may-21 may-22

may-20
Cartera 2.9% 3.8% 19.2%
Depésitos 0.9% 18.6% 8.8%

Fuente: Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Economia Popular y Solidaria. Junio, 2022

Elaboracién: Oikonomics Consultora Econdmica

Cooperativas

Crecimiento interanual
may-21 may-22

may-20
Cartera 12.0% 13.2% 28.4%
Depésitos 15.0% 25.0% 28.6%
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Cartera de Crédito

Composicion Cartera Bruta por Segmento

Bancos Cooperativas
m2021 m2022* m2021 m2022*
46.9%
52.2%52.1%
37.9% 37.8%

31.8% 36.4% 36.9%

7.3% 7.9% 7.3% 6.5% 9.6% 9.1%

HEE HEm= mm
Productivo Consumo Microcrédito Vivienda Consumo Microcrédito Vivienda Productivo

Crecimiento anual: May- 22/May - 21

Productivo Consumo Vivienda Productivo

Consumo Vivienda

Microcrédito

28.2% 17% 31.6%

19.7% 20.7% 1.5%

31.3%

*Con corte a Mayo

Fuente: Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Economia Popular y Solidaria. Junio, 2022
Elaboracion: Oikonomics Consultora Econdmica
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Cartera de Crédito Productivo

Cartera Bruta Productivo

May-22/May-21 (Millones de USD) Cooperativas May-22/May-21
31.3%

19.7% Bancos

16,378 16,953

175
......... 2.4%
1.4% 14,895 ’ 16,342
o ..W1_10/ 0
Tl I I
May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May
2021 2022 2021 2022
) ] o = Cartera Bruta Productiva cee--- Valor Promedio Variacion Mensual
mmmmm Cartera Bruta Productiva ee«<-- Valor Promedio Variacion Mensual
Morosidad Cartera Productivo
Bancos Cooperativas
0,
1.0% 1.0% 0.9% 0.9% 4.5% 5.0% o 4.2%
.......................... cocofllecess 19 PP P kA secccfllecccflcccibcccilocccccccccccccne 04_7/0 309,
I I I I I 0.9% I I I I I I I I 2.8% IIII 3.6%
2021 2022 2021 2022
mmmm Morosidad Cartera Productiva ~ secee. Morosidad Promedio mmmm Morosidad Cartera Productiva ~ eecee- Morosidad Promedio

Fuentes: Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Economia Popular y Solidaria. Junio, 2022
Elaboracion: Oikonomics Consultora Econémica
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Cartera de Crédito Consumo
Cartera Bruta Consumo
May-22/May-21 (Millones de USD) : May-22/May-21
20.7% Bancos Cooperatlvas 28.2%
13203 13514 5141 5ge3 . 6010 032 . 322
.. ....I 13,168 eee 4. I I ;
1.7% 2.4%
1.3% I I Z'i%
May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May
2021 2022 2021 2022
mmm Cartera Consumo  eceess Valor Promedio Variacion mmmm Cartera Consumo  eccess Valor Promedio Variacion
Morosidad Cartera Consumo
Bancos Cooperativas
51% 4.1%
3.5% O . ...3.60/.0 ............... /3 % 3.3% 33/0 3.4%
...................... 3.89 3.1%
I I I I I I i | IIIOI?)OA)IB”O I I I I I I I I I I I I I
May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May
2021 2022 2021 2022
mmmm \orosidad Consumo ~ scceee Morosidad Promedio mmmm Vlorosidad Consumo ~ eeeee Morosidad Promedio

Fuentes: Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Economia Popular y Solidaria. Junio, 2022
Elaboracion: Oikonomics Consultora Econdmica
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Volumen de crédito

Volumen de Crédito por Sector
Bancos Cooperativas

7.5%

4.7% 4.8% 4.4% 5.3% 4.2%

-“! m Construccion

‘TJ% m Agricultura

I] m Consumo
h m Manufacturas

11

h m Manufactura

m m Transporte

'1"% B Agricultura

4.1%

m Comercio

ll ® Consumo

® Comercio

Ene May Ene May Ene May
2020 2021 2022

Numero de operaciones Crecimiento anual Numero de operaciones Crecimiento anual

may-21 may-22 2022/2021
144,316 173,792 20.4% 67,422 78,947 17.1%

may-21 may-22 2022/2021

Fuente: Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Economia Popular y Solidaria. Junio, 2022
Elaboracion: Oikonomics Consultora Econdmica
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D. Ideas Finales
Oportunidades y Desafios

, Comercm
Internamonal

Crecimiento

Cambio en politica
econdmica con
intencion de

Consolidacion como
principal actor en
comercio de algunos
productos agricolas

Oportunidades

incrementar gasto
social.

Sensibilidad ante
factores externos y
hogares e inversion poco valor agregado en

(FBKF) en 2022 productos exportados.

Desafios Reduccion del
consumo de los

Recuperacion (lenta)
de industrias con mayor
nivel de empleados.

Concentraciéon de
ocupados en sectores
con altos niveles de
informalidad

Consumov'y
Vehtas

}y 7\\
»’r’T-‘a

Tendencia creciente en
nivel de ventas totales.

Recuperaciéon de
consumo en sectores
afectados por paro
nacional.

l' Oikonomics
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Sector Financiero
\ ,

Incentivos sobre mayor
inclusion financiera

Posible incremento en
niveles de morosidad.
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