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A. Perspectivas Econdmicas 2022

Ficha Metodoldgica Encuesta en Linea

Levantamiento de informacién en Ecuador.
Muestra: 381 encuestas efectivas.
Periodo: 11 - 21 de enero de 2022.
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Percepcion de hogares Quito

éCuadl serd el impacto del aumento del salario éCual serd el impacto del aumento del Salario
basico unificado en el EMPLEQO? Basico Unificado en el CONSUMO?

Se mantendra

_

10%
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Percepcion de hogares Quito

éEs el ajuste de la tasa de interés un INCENTIVO éQué reforma legal genera
suficiente para solicitar un crédito? MAYOR PREOCUPACION?

Promocién de inversiones -

mSi =mNo




¥ Oikonomics
A. Perspectivas Ecuador 2022 W ™ oo ssonoon

Percepcion de hogares Quito

é ¢Cual es la perspectiva de CRECIMIENTO ECONOMICO en Ecuador?
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Consumo de los Hogares - ENEMDU

En los tres préximos meses, En los tres préximos meses,
la SITUACION ECONOMICA del pais sera: la SITUACION ECONOMICA de su hogar sera:
5% 19% 11% 7% 9% 14% 12% 9%

= MEJOR = MEJOR
mIGUAL HIGUAL
B PEOR mPEOR
2021
En los tres proximos meses, En los tres proximos meses,
la situacién en Ecuador para encontrar/mejorar un tiene PLANES DE ENDEUDAMIENTO:
PUESTO DE TRABAJO sera:
4% 16% 9% 5% 3% 4% 3% 4%
u MEJOR
B IGUAL
mPEOR

Fuente: INEC — ENEMDU. Marzo 2022.
Elaboracion: Oikonomics Consultora Econémica




A. Perspectivas Ecuador 2022

Noticias Coyunturales y Sectoriales

Perspectivas de Crecimiento

Enero, 2021. El crecimiento del PIB de
Ecuador (-7,8) en 2020, estuvo entre los
diez mas bajos de América Latina y el
Caribe.

Tercer trimestre, 2021. El componente
con mayor aumento del PIB fue el
Consumo Final de Hogares (11%).

Enero, 2022. Segun el BCE, el PIB del
Ecuador crecié 3,5 % en 2021 y para el
2022 se espera una subida de 2,5%.

Mercado Laboral

Mayo, 2021. Se registré la tasa de
desempleo mas alta desde enero de 2020
(6,3%).

Noviembre, 2021. Sector privado suscribe
compromisos de inversion por $470
millones.

Se estima generar 2.000 empleos plenos,
en 2022.

Diciembre, 2021. El Salario Basico
Unificado sectorial aumentara a $425 en
2022.

Se estima un beneficio para el 18% de los
trabajadores del sector privado.

Comercio Internacional

Enero-Septiembre, 2021. Aumentaron las
exportaciones de camarén (27%) vy
enlatados de pescado (18%), con respecto
al 2020.

Septiembre, 2021. Los principales destinos
de exportacién del Ecuador son Estados
Unidos, la Unidn Europea y China.

Noviembre, 2021. Ecuador es el mayor
productor mundial de camaron.

Diciembre, 2021. Ecuador es el primer
exportador de atin en América y Europa.

Sector Externo

Agosto, 2021. Entra en vigencia el
Protocolo de Comercio e Inversiones (TIC)
entre Ecuador y EE.UU.

Enero - Octubre, 2021. Ecuador tuvo
superavit de Balanza Comercial.

En monto, las exportaciones e
importaciones aumentaron 30,9% y 40,1%,
respectivamente, en relacién a 2020.

Noviembre, 2021. Se prevé la firma de
acuerdos comerciales con China y México
en 2022.

l' Oikonomics
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Sector Financiero y Tributario

Noviembre, 2021. En monto, el segmento
de microcrédito aumenté 12,3%, en
relacion al 2019.

La cartera bruta de todos los bancos
aumento en 13,4%, en relacidn al 2020.

Noviembre, 2021. Entra en vigencia la Ley
de Desarrollo Econdmico.

El Gobierno Central estima recaudar
$1.900 millones en dos afios.

Diciembre, 2021. Aprobaciéon de una
nueva metodologia para fijar las tasas de
interés en 2022.

Fuente: Banco Central del Ecuador; Bloomberg; EI Comercio; El Universo; Industrias Pesqueras Asociadas; Primicias; Ministerio de la Produccién, Comercio Exterior,
Inversiones y Pesca; y Undercurrent News. julio 2021 — enero 2022.
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Perspectivas de la Region

Crecimiento econdmico de paises de la region

13.2% m 2021 m2022 m2023
11.8%

9.9% 10.0%

6.7%

4.1% 4.3% 404

3.9%

3.4%
° 3.1%

3.2%
3.0%

2.2% 5%

Ill.80/0

II5%

O ¢ @

Fuente: Perspectivas Econdmicas Globales — Banco Mundial . Marzo, 2022
Elaboracion: Oikonomics Consultora Econémica
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Perspectivas de Ecuador

PIB y sus componentes de crecimiento

2022%*
42%
o o
2022* 3.9% 31%
28% 35%
31% 2.6%
2021/2019
A 3.9%
BCE <¢ececce BM FMI == == CEPAL
Consumo de hogares Consumo de gobierno FBKF Exportaciones Importaciones
- 13.2%
10.2% 0.8% 43%  4.9% 3.6% 3.3% 320
-3.3% 9%
3.20 0 0.3%
0.3%
-19% -14%
-8.2%
2019 2020 2021 2022* 2019 2020 2021 2022* 2019 2020 2021 2022* 2019 2020 2021 2022* 2019 2020 2021 2022*

T4 2019 2020 2021 <o T4 / T4

Exportacines / . I portacnes /

Consum o de B . . Consumo de B FBKF /20% 3 3 % %
s T% 4% 6% /20% 28% - - - 30%

Hogams /65% T T Gobimo /15%

* Valores estimados

Fuente: BCE, BM, FMI, CEPAL . Marzo, 2022
Elaboracion: Oikonomics Consultora Econdmica
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A. Perspectivas Ecuador 2022

Perspectivas de Ecuador

Participacion de las Industrias en el PIB

8.1% 8.3% 7 6% 6.6% 6.5% 6.4% 6.3% 6.3% de comida

- - - - . =—) . Construccion
ey = Transporte
0

= m Petréleo y minas
0,
8.2% 8.2% 7.9%
. . “r% m Agricultura
9.9%
9.0%
10.1%

)
/ ng m Ensefanza/Servicios

sociales y salud

10.3%
11.7% 11.8%

201911 2019 IV 2020 11 2020 IV 2021 | 202111 2021 11 2021 vV

m Comercio

11.9% 11.8% Eﬂ » Manufactura

Fuente: Banco Central del Ecuador. Marzo, 2022
Elaboracion: Oikonomics Consultora Econémica
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Perspectivas de Ecuador

Evolucion de las Industrias que componen el PIB

Manufactura Comercio Agricultura
31% 3.1% 11.0% 1.3%
0.6%
2.8%
-0.8%
-5.7%
-7.9%,
2019 2020 2021 2022* 2019 2020 2021  2022* 2019 2020 2021  2022*
T4 2020 2021 2021/2019 2019 2020 2021 2021/2019 2020 2021 2021/2019
M anufactum
Transporte Construccion Alojamiento y servicios de comida
13.1% 2.9% 17.4%
1.2% 2.1%
-21%
-15%
2019 2020 2021  2022* 2019 2020 2021  2022* 2019 2020 2021 2022

2019 2020 2021 2021/2019 T4 2019 2020 2021 2021/2019 2020 2021 2021/2019

Constmiccidn

* Valores estimados

Fuente: Banco Central del Ecuador. Marzo, 2022
Elaboracion: Oikonomics Consultora Econémica
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B. Analisis de Ecuador 2022
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Balanza Comercial

Balanza Comercial Eorisciones Exportaciones No Petroleras y
2021/2019
Miles de Millones de USD 20% Petroleras
Importaciones Participacic')n %
2021/2019
11%

26%

0 31%

39% 32% 0

Y 69%

61% 68% 0

| Il ] 1Y | I 1] 1\ | Il 1l \ 2019 2020 2021 2022*

2019 2020 2021
. . . L m No petroleras = Petroleras
B Exportaciones B Importaciones — —— Déficit o Superavit

*Con corte a enero

Fuente: Banco Central del Ecuador. Marzo, 2022
Elaboracion: Oikonomics Consultora Econémica
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Principales Exportaciones y Destinos

Exportaciones por Producto Principal
Participacion %

2.9% 4.0% 3.1% 2.6%

4.1% 3.5% 3.3% Cacao
. (0] .
3.8%
5.8% 4.7%

= Flores naturales

m Enlatados de
pescado

® Banano

m Camarones

2019 2020 2021 2022*

*Con corte a enero

Fuente: Banco Central del Ecuador. Marzo, 2022
Elaboraciéon: Oikonomics Consultora Econdmica
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Principales Destinos de Exportacion
Participacion %

m2022* m2021 m2020

24.1%
23.8%
3.3%

22.2%

14.9%

5.4%
2%

3.8%
7%

d €50k

4.5%
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Exportaciones de Camaron y Destinos

\&d Evolucion de Exportaciones Camardn Principales Destinos
" Millones de USD Participacion %

m2022* m2021 m2020

56.5%
43.0%
49.5%

46.5% 1,633

27 l% 265% XXXy K
1 (I)33 18.7%
oooooo 973 956 20.0%
4.5%
6.4%
6.4%
4.0%
5.4%
4.9%
] Il \ | Il I} \ | Il 1} 1\
3.4%
2019 2020 2021
3.5%
. Exportacion  eeceee Exportacién Tasa de crecimiento 4.2%
(Valor FOB) trimestral promedio intertrimestral

*Con corte a enero

Fuente: Banco Central del Ecuador. Marzo, 2022
Elaboraciéon: Oikonomics Consultora Econdmica
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Importacion y Origen

Importaciones por Producto Principal
Participacion %

0, P
4.3% 5.9% 5.8% E Farmaceéuticos
(@ )
= Material
eléctrico
m VVehiculos
* terrestres

O,
, b m Maquinas

m Combustibles

2019 2020 2021

. Oikonomics

CONSULTORA ECONOMICA

Principales Paises de Origen
Participacion %

m2021 m2020 m2019

23.5%
2%

22.1%
22.3%
1%

9%
8.3%
7.9%

3.9%
3.7%
4.3%

O 7@

3.4%
3.4%
3.4%

Fuente: Banco Central del Ecuador. Marzo, 2022
Elaboracion: Oikonomics Consultora Econdémica
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Exportaciones e Importaciones, Ecuador — Rusia

- Combustibles
Banano
e - - e

Camaron

14%

Exportaciones
2021
Importaciones
2021

oductos quimicd
inorganicos

10%

Flores

10%

Fuente: Banco Central del Ecuador, 2022; International Trade Center, Diciembre 2021
Elaboracion: Oikonomics Consultora Econémica
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Principales Productos Exportados a Rusia desde Ecuador, 2021

Banano

)/

Ranking

1 gy~ I

_t Estados
2 wmssw Unidos - 13%

e

13 - Ucrania I2%

Fuente: Banco Central del Ecuador. 2022
Elaboracion: Oikonomics Consultora Econémica

Camaron

\\a"‘

(4

A

Ranking

(@ - I

6 . rusia ] 3%
22 ‘ Ucrania ‘0_3%
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Flores Naturales

Ranking

Estados
0
onicos TN 3%

=

) € B

Rusia - 11%

Ucrania I 2%
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Principales Productos Importados a Ecuador desde Rusia, 2021

Combustibles Abonos Productos quimicos inorganicos

Ranking
Ranking
Ranking

1 na [
S o | g e I
V/ S ]
g /:.? Corea . 11% 2 China - 15% 2 ‘ ’ rert - 12%
N %

3 ' Rusia I6% 3 ‘*' Canada . 6%

Fuente: International Trade Center. Diciembre 2021.
Elaboracion: Oikonomics Consultora Econémica
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Indicadores Laborales

I

Empleo  Subempleo Desempleo

Enero - 2021

Fuente: INEC - ENEMDU. Marzo, 2022
Elaboracion: Oikonomics Consultora Econémica

Tasa de Empleo, Subempleo y Desempleo
Participacion Nacional y por Sexo

I?%

Empleo  Subempleo Desempleo Empleo Subempleo  Desempleo

Enero - 2022 Enero - 2021

&
N
O

|' Oikonomics
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7%
5%

Empleo Subempleo  Desempleo

Enero - 2022

mHombre mMujer
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B. Analisis de Ecuador 2022

Indicadores Laborales

Ocupados por Industria Ocupados por Sector*
Participacion % Participacion %
3.9% 3.5% o
5.2% 5.5% 4  Ensefanza

5.2% 5.9%

1.0%
5.6% 6.20% -—! Construccion 51.0%
0,
10.1% anay) Transporte 41.9% 41.8%
|=- = Alojamiento y
comidas
h ® Manufacturas
11 m Comercio
“f’% ® Agricultura

Enero - 2021 Enero - 2022 Enero - 2021 Enero - 2022

9.3%

19.3%

34.2%

® Formal mInformal
*No incluye Empleo Doméstico y No Clasificados por Sector

Fuente: INEC - ENEMDU. Marzo, 2022
Elaboraciéon: Oikonomics Consultora Econémica
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Consumo Agregado

Andlisis de ventas totales (IVA 12% + IVA 0%)
Miles de Millones de USD

Il Sem-21/11 Sem-19
4%

19.09
17.99 16.24
\
32.9%
14.91 28.0% \ﬁ
........ 11_87............ ............1249 13.07 12.21
- 0 :
10% 0.3% 1.7% .1929 --------------------------- . ]_]_ 89 .
0 - " =J.
| | | 1EIl/O | | I |
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
2019 2020 2021

Tasa de crecimiento interanual

mmmmm \/entas totales =~ eeceee Ventas anuales promedio

Fuente: Servicio de Rentas Internas, (2022), Estadisticas Multidimensionales.
Elaboracion: Oikonomics Consultora Econdmica
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Consumo Agregado

12.92
11.79
11.17
990
8.92 8.86 803
cesescee 8471 o tesssecessesessatencnn ...l 902 T _".“"442%"""
eesscccssscccnnns seseccssssse 711
1.9%

2.7% -1.8%

. 37.6%
6.87
5.84 ’
-3.0% -5.3%
| 30 6% '23 0% . |
-30.6% I

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
2019 2020 2021

mmm \entas 12% «eese¢ Ventas anuales promedio Tasa de crecimiento interanual

7.29
6.82
5.98
5.35
8.6%
/\__111%
7 .......-410/ ......... 53% Ternereesmeeeeees feeeeee 405 XXX XYY ?-4-?0010000000000 -000-0001001338 ®eccscssccccee
« . o
Analisis de ventas IVA 0% = 0.0%
345 .
(Miles de Millones de USD) | | | ‘ | ‘ H68% -6.4%
-10.6% | |
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
2019 2020

mmmm \/entas 0%

«eeeee Ventas anuales promedio

Fuente: Servicio de Rentas Internas, (2022), Estadisticas Multidimensionales.
Elaboracion: Oikonomics Consultora Econémica
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Analisis de ventas IVA 12%

(Miles de Millones de USD)

7.58

6.34

18. 6%/ 19.4%

o 1L 1%
11.6%
......... sesesccscccscocolleceicececeeeadd 04 innnnnnnee] 133
H386 | | | | | | |

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
2021

Tasa de crecimiento interanual



B. Anélisis de Ecuador 2022 |l Oikonomics

Consumo por Industrias CONSULTORA ECONOMICA

Participacion Sectorial de las Ventas
m 2021 m2020

42.84%

c .
omercio 42.79%

15.14%

Manufact
anufacturas 14.93%

Minas y canteras

Agricultura

Act. Profesionales

Transporte

Act. Financieras

Comunicacion

Construccion

Atencion de salud

Fuente: Servicio de Rentas Internas, (2022), Estadisticas Multidimensionales.
Elaboracion: Oikonomics Consultora Econémica
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Consumo por Industrias

Actividades con menor crecimiento

2020 2021

Entretenimiento -41.1% Act. Hogares -0.1%
Alojamiento y comidas -39.5% Comunicacion - 3.5%
Act. Hogares -36.1% VS Act. Financieras 7.8%
Construccion Entretenimiento 12.3%
Minas y canteras Agricultura 13.2%

Fuente: Servicio de Rentas Internas, (2022), Estadisticas Multidimensionales.
Elaboracion: Oikonomics Consultora Econdmica
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Consumo por Industrias

Actividades con mayor crecimiento

2020 2021

Atenciéon de salud

0.8% Minas y canteras 40.5%

Agricultura Alojamiento y comidas

VS Atenciéon de salud

Act. Financieras

Comercio -14.1% Construccion

Manufacturas -14.9% Manufacturas

Fuente: Servicio de Rentas Internas, (2022), Estadisticas Multidimensionales.
Elaboracion: Oikonomics Consultora Econdmica
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Consumo por Ciudades

Crecimiento de las Principales capitales del Ecuador Ciudades con Mayor crecimiento
2020 /2021 2020 /2021
23.3%
0,
220% rucan | 2o
17.1% _

Cuenca Quito Guayaquil

Fuente: Servicio de Rentas Internas, (2022), Estadisticas Multidimensionales.
Elaboracion: Oikonomics Consultora Econdémica
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Perspectivas Recaudacion Tributaria

Recaudacion por Impuestos Principales
Participacion %

Impuesto al Valor Agregado

22.2%

-0.8%
-17.6% 8.2%

8%
mICE 2019 2020 2021 2022
T4 2019 2020 2021 2021 /2019
N 865 | 565 | 263% | 1933
35%
uISD

Impuesto a la Renta
1.4%

m R -3.5%
-7.6%
-10M
45%

2019 2020 2021 2022*

m [VA
T4 2019 2020 2021 2021 /2019

I 438% | 5.0% 8.0% 2.6%

2019 2020 2021 2022*

*Valor estimado 2022

Fuente: SRI, Ministerio de Economia y Finanzas . Marzo, 2022
Elaboracion: Oikonomics Consultora Econémica
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Sector Financiero Privado

Cartera Bruta vs Depdsitos
Millones de USD
Bancos

Cooperativas
40,588

13,797

37,061

33,503

9,285
8,772 8,699
28,994
L Qo 5 s > S o a g > o o Qo 5 = > S o a 5 > o 3] o Qo H] = > £ 5 o a B > o v o = = > £ 5 o a B > o )
§ ¢ 222 =35 24§02 0 4¢3 2T =235 280 20 & § ¢ 222E3 3 2838 20 8¢ =22 L33 2838 2 0 g
2020 2021 2022 2020 2021 2022
——Cartera ——Depositos = Cartera =—Dep0dsitos
Crcin Ento htermnualprom edb . Crch Ento htermnualprom edd
Bancos Coopemtwvas
2020 2021 Ene-22/Ene-21 2020 2021 Ene22/&ne21
Carerma 2 5% 6.5% 14 2% Carer
Depdsios 73% 12 4% 9.5%

Depbsios

Fuente: Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Economia Popular y Solidaria. Marzo, 2022
Elaboracion: Oikonomics Consultora Econdmica
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Cartera de Crédito

Composicion Cartera Bruta por Segmento

Bancos Cooperativas

m2020 m2021 m2022* m2020 m2021 m2022*

% A6%
4495 46% 4070 53% 5205 5206

39% 3895 3804
3506 36% 37%
10% 10% 9%

8% 796 79 % 7% 8%
HEEr mEl BEE ==

Productivo Consumo Vivienda Microcrédito Consumo Microcrédito Vivienda Productivo

Crecimiento anual Ene —22/Ene - 21

Productivo Consumo Vivienda Microcrédito Productivo Consumo Vivienda

17% 12% -2% 31% 30% 24% 19%

Microcrédito

29%

*Con corte a enero

Fuente: Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Economia Popular y Solidaria. Marzo, 2022
Elaboracion: Oikonomics Consultora Econdmica
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Cartera de Crédito Productivo

Bancos
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Cartera Bruta Productivo

Millones de USD

Ene-22/Ene-21

Cooperativas

Ene-22/Ene-21

30%
17%
15,628 214
2.3%
13“’_),41 0, 030/0\-/\/—/-\/\
eee 1.5% codte g 1.4%- 11%' M 1.4% ceseemeseetTeecesteccees T eesccecactsctscactactsantanans -2.3% 165 175
150
-l -0.1%
-34.8%
|
: Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
2020 2021 2022
2020 2021 2022
= Cartera Tasa de crecimiento (%) ~ ++eee* Tasa de crecimiento promedio (%) = Cartera Tasa de crecimiento (%) ~ cceee* Tasa de crecimiento promedio (%)
Morosidad Cartera Productivo
Bancos Cooperativas
1.5%
6.7%
1.3% 6.1%
1.1% 204
1.0% K B B K By P 1.1% 1.0% 5.2%
---------------- eee coolllece X I XX XXX B 0,
o 0.9% . ... M. ... © 4.4% ceeececcccccocopmeccl.. .. . B B iiiiieeen 4.3% 3.6%
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene
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Cartera de Crédito Consumo
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Cartera Bruta Consumo
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Fuente: Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Economia Popular y Solidaria. Marzo, 2022
Elaboracion: Oikonomics Consultora Econémica
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Volumen de Crédito por Sector
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C. Ideas Finales
Oportunidades y Desafios

- Crecimiento

) Crecimiento econdmico
Oportunidades apalancado en Consumo

Desaceleraciéon de
Desafios crecimientoen resto de
componentes del PIB

/ Comerao
|nternaC|onaI

Consolidacién como uno
de los mayores
productores en productos
agricolas

Dependencia de factores
externos y poco valor
agregado

Reforma laboral que
permita incentivar el
crecimiento de trabajo
formal

Mejorar condiciones de
empleo en agriculturay
por género

Consumo'y

Incremento de ventas en
mas cantones

Incremento de consumo
en bienes y servicios
extranjeros
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Sector Financiero y
Reca dadl Tributaria

L’.’ M

Incentivos sobre mayor
inclusion financiera

Ampliar recaudacién

Posible incremento en
morosidad

Inversion de la
recaudacion
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