“Curso de Especializacion en Gobernanza,

Estrategia y Aministracion Cooperativa”

Master Class Inaugural

Perspectivas economicas, financieras, politicas y su incidencia en el
sistema financiero ecuatoriano

Facilitador: Lenin Parreino 18 de Julio 2024




Economista de la PUCE Quito, es también Magister en Macroeconomia Aplicada
en la Pontificia Universidad Catolica de Chile y cuenta con un MBA en el
Tecnoldgico de Monterrey. Tiene mas de veinte afos de vinculo con la academia
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Ecuador: comprendiendo el estanque y los flujos

Lenin Parreno V*

* PhD Universidad de Alcala, actualmente profesor de la Facultad de Economia PUCE - Q, Ejecutivo Senior de CAF. Las opiniones e
informacion son del autor, son académicas y no comprometen o representan la vision de las entidades para las que colabora.



Algunos temas para conversar ...

1. Por qué es importante comprender los flujos y stocks de un estanque ?
2. Qué flujos son importantes para la economia ecuatoriana ?

3. CoOmo se comportan las variables fundamentales de la economia ?

4. Como se explica el rompecabezas fiscal

5. Algunas reflexiones finales



Antes de empezar ....

Cual es el método para esta conversacion ?



Algunos temas para conversar ...

1. Por qué es importante comprender los flujos y stocks de un estanque ?



Cual es la relacion entre un estanque y la economia ... ?

' Salida del agua




Cual es la relacion entre un estanque y la economia ... ?




Cual es la relacion entre un estanque y la economia ... ?

o Sumidero () Filtro con vélvula selectora o Robot limpiafondos
0 Skimmer o Bomba de calor Sistema iluminacion LED
o Bomba O Sistema de electrélisis @ Escalera inoxidable
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Como era el estanque antes de la dolarizacion ... ?




Algunos temas para conversar ...

2. Qué flujos son importantes para la economia ecuatoriana ?



Como es el estanque en dolarizacion ... ?

* Exportaciones

* Remesas recibidas

* Inversion Extranjera Directa
* Deuda externa

Flltro de entrada

Salida del agua

* Importaciones
* Remesas pagadas
#= «  Amortizacion deuda externa




Podemos gastar mas de lo que tenemos ?

Sector Externo Evolucion Balanza Comercial
(Crecimiento Mensual Anualizado) (% del PIB)

e FXportaciones

Importaciones
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Qué tipo de exportaciones demuestran un buen desempeno ?

Exportaciones Totales

Exportaciones No Petroleras No Tradicionales
(Crecimiento Mensual Anualizado)

(Crecimiento Mensual Anualizado)
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Una economia puede desarrollarse sin importaciones ?

Importaciones Totales

Importaciones Totales
(Crecimiento Mensual Anualizado)

(Crecimiento Mensual Anualizado)
e Materias primas  =—Bienes de Consumo  ==Bienes de Capital Combustibles

Fuente: BCE
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Qué mensajes podemos extraer de las remesas internacionales ?
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0,00%
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Remesas
(Crecimiento Trimestral Anualizado)
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Como inciden los precios internacionales en el comercio exterior ?

Balanza Comercial y Tipo de Cambio
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Como esta el nivel del estanque en la piscina de la dolarizacion ?

Indicador
(Ingresos/Salidas)
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Algunos temas para conversar ...

3. CoOmo se comportan las variables fundamentales de la economia ?



De qué depende (entre otros) el ciclo econémico de Ecuador ?

CreTc!mlctanlto de[ PIB stecttorlal Crecimiento del PIB Anual
(Trimestral a precios constantes) (A precios constantes)
e |ndustria == Construccion Agricultura  ==Petroleo y Minas Ecuador USA América Latina y el Caribe
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Como se ha comportado el mercado laboral en este contexto ?

Tasas de empleo
(Evolucion Trimestral)

=O==Adecuado =O==No Adecuado ==O-==Desempleo
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El empleo formal se ha recuperado luego del COVID ?

Aportantes al IESS
(En miles de personas)
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Qué relacion tiene el consumo con el ciclo econémico ?

Evolucion del Consumo y Salario Real Evolucion de la Recaudacion por IVA
(Crecimiento Trimestral) (Crecimiento Mensual Anualizado)
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Qué relacion tiene el consumo con el ciclo econémico ?

Evolucion en la compra de vehiculos

Evolucion del consumo de energia industrial
(Crecimiento Mensual Anualizado)

(Crecimiento Mensual Anualizado)
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Cual es la relacion entre créditos, depoésitos y ciclo econdmico ?

Evoluciéon de Créditos y Depositos
(Banca Privada)

e Créditos
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Por qué el crédito se desacelera ?
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Como son las preferencias de los depositantes ?

Evolucién de la estructura de Depdsitos

Evolucion de la estructura de Depésitos
(Banca Privada)

(Cooperativas de Segmento 1)
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Ahorro, Crédito e Inversion

Evolucion de la morosidad

Evolucion de las Tasas de Interés
(Cartera vencida/Cartera total)

(Crecimiento mensual anualizado)
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Como es la IED de Ecuador y algunos vecinos ?

Inversion Extranjera Directa
(% del PIB)

e=—=Fcuador ===Colombia Perli ==Costa Rica
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Algunos temas para conversar ...

4. Como se explica el rompecabezas fiscal



Como se entiende el rompecabezas fiscal ?

Ingresos y Gastos del Gobierno Central Ingresos y Gastos del Gobierno Central
(% del PIB) (% del PIB)
=(O==|ngreso Permanente  ==O==Gasto Corriente =(O==|ngreso Total =(O==Gasto Corriente + Transferencias GADs
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Como se entiende el rompecabezas fiscal ?

Composicion Servicio de la Deuda Evolucion de Ingresos vs Pago de Deuda
(Gobierno Central) (USD corrientes)
M ntereses M Amortizaciones =O==|ngreso Total = ==O==Servicio de la Deuda
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Como se entiende el rompecabezas fiscal ?

Evolucion Precio WTI vs EMBI Evolucion Deuda/PIB
. , (Gobierno Central)
e Precio del petroleo === EMBI
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Como se entiende el rompecabezas fiscal ?

Fuentes y Usos del Gobierno Central
(Promedio 2021 - 2023 como % del PIB)

Fuentes Usos

Atrasos

Atrasos 2,91%

Deuda Externa Deuda Externa 3,28%

Deuda Interna 3,60%

Deuda Interna 10,00%

Petroleo Gasto de
Capital

Impuestos Gasto
P Corriente

Fuente: BCE, MEF y CAF
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Como se entiende el rompecabezas fiscal ?
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Algunas reflexiones finales ....
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Para reflexionar ... mas preguntas jii

1

2

3

4

5

6

. Ecuador esta aislado del desempeno de la region ?

. Qué variables puede administrar el pais para mejorar el bienestar y crecimiento ?

. Donde estan las rigideces de la economia ?

. Cudles son los pilares fundamentales de la dolarizacion ?

. Qué experiencias y lecciones se pueden trabajar para un nuevo modelo de desarrollo ?

. Como hacer mas grande el estanque, agua limpia, bienestar de |la poblacion ?
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